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7.1.5.5 Analisis razonado de los Estados Financieros

Debe incluirse un analisis claro y preciso por parte del gerente general o del que legalmente le subrogue, de la situacién
econémica-financiera de la C.C.A.F., referido a los estados financieros. Este analisis debe contener al menos lo siguiente:

Anélisis comparativo y explicacién de las principales tendencias observadas entre los estados financieros actuales,
comparandolas con igual periodo del afio anterior y respecto del Ultimo estado financiero anual, con relacién a lo siguiente:

1. Liquidez
® Liquidez corriente, definida como la razén de activos corrientes a pasivos corrientes.
® Razoén acida, definida como la razén de activos corrientes menos inventarios a pasivos corrientes.
2. Endeudamiento
® Razén de endeudamiento, definida como la razén de total de pasivos corrientes mas pasivos no corrientes a patrimonio.
® Proporcién de la deuda corriente y no corriente con relacién a la deuda total (corriente + no corriente).

® Cobertura de gastos financieros, definida como resultados antes de impuestos e intereses dividido por gastos
financieros.

3. Resultados
® Gastos financieros.
® EBITDA (Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization).
® Excedente (Déficit) después de impuestos.
4. Rentabilidad
® Rentabilidad del patrimonio, definida como la razén de: [excedente (déficit) del ejercicio / patrimonio inicial del periodo];

® Rentabilidad del activo, definida como la razén de excedente (déficit) del ejercicio a activos promedios (activos del
ejercicio anterior mas activos del ejercicio actual dividido por dos); y

Pueden incluirse, adicionalmente, otros indices distintos de los anteriores, con el objeto de reflejar adecuadamente la situacién
de la C.CAF.

Gasto promedio mensual por trabajador cotizante, definido como el cuociente entre el promedio de gastos operacionales y el
promedio de cotizantes totales. Se debe identificar los items del estado de resultados que componen el gasto operacional.

Porcentaje que representa el niUmero de cotizantes totales sobre el promedio mensual de afiliados totales del afio mdvil, en
ambos casos a la fecha de cierre de los estados financieros.

Explicacién de las principales variaciones de los items del activo, pasivo, patrimonio neto y estado de resultados.

Anaélisis de las diferencias que pueden existir entre los valores libros y valores econémicos y/o de mercado de los principales
activos.

Descripcién y analisis de los principales componentes de los flujos netos originados por las actividades operacionales, de
inversién y financiamiento del periodo correspondiente.

Analisis de las variaciones mas importantes ocurridas durante el periodo, en los mercados en que participa, en la competencia
gue enfrenta y en su participacién relativa.

En general, todo otro analisis o indice distinto de los anteriores, que permita reflejar adecuadamente la situacién econémica-
financiera de la C.CAF.



